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ᒬЖᄉӠ˴ܷ̾౎Ḽͯ ᇎፂ฿ᣀࣂۋፂ੆˝ॆ̬ᇪ

͗Ԧࡘᄉ˞஼।Ḽͯ ᇎፂ฿ᄉᰳ᠎᧙Ԧࡘ௦߸੆ຆӐள

ேҮᑞᣀ૰˖ॶ͉ҫǋౝतဗ̼Ӑፂ฿ͳጆᄉॸཨ᜵යḼ

ఝ௦ቿՋፂ฿Ԧࡘ᜺।ᄉॸཨ᜵යǌᤇ΍३ଉጉͯᇎፂ

฿ᰳ᠎᧙Ԧࡘᡸफ़੆˝ʶ˓Хܫဗࠃ਒˦ᄉ᫇ᮤǌࠪ̅

ፂ฿ᣀۋᄉࠑڍḼѸள௦᧗᜵ᄉ᯵ҮҦǌ᭦ࠪၶখဖܑ

֖ፂ฿ԦࡘᄉʿࣰᛥখҸḼǑመ੾ஂଢ଼ᇎ᣹ࢎᇎ˖֖ࠃஶ

ழ಴Ḹ����ú����ࣱḹǒૈ Ѣ᜵ЌѫԦ૘ՉዜѸள˞ͳӨ

ՎͺၸḼ᧪ þࠪԤᇎÿᄫಕᄉᤔѬᭉයḼౝत፮ᓣᣀۋᄉᑞ

ຸመ੾ѸளၶখͳጆḼ଍Үͯᇎፂ฿ᰳ᠎᧙ԦࡘǌڙѸ

ள᯵Үੌ႔ᄉ᯵ҮʽḼХథᰳӨុবǋᒬጷጺǋधஉবኍ

ྱड़ᄉѸளၶখጆፑͺ˝ளʶᣂመ੾᭨֐ᄉನॶҦ᧙ൣ

ᄉ᧗᜵᯵ࡘԦۋဗፂ฿ᣀࠃᤩຑ੆˝̖ˉፆౝុஞ֖ڙ

ҮҦǌᥦ˥ڙፂ฿Ԧ̅ܪൣࡘԌҦԮҪᄉС᪃ௐయᄉৰ

хʽḼѸளၶখጆፑࠪͯᇎፂ฿ᰳ᠎᧙Ԧࡘ௦ՠХథΧ

ᤈͺၸṏ

฿థᆐቂࠪѸளၶখጆፑǋ፮ᓣ੾శѸள֖ͯᇎፂࣂ

ᰳ᠎᧙Ԧࡘᤈᛠ˿˗ࠜᄉᆐቂ<�ú�>Ḽͭ ఝСซˏˏ˧ᫍᄉ

ॕֽСጆǌ˶థ஠࿸ଉᝦ˿Ѹளၶখጆፑࠪͯᇎፂ฿ᰳ

᠎᧙Ԧࡘᄉͺၸᡸफ़ḼԦဗѸளၶখጆፑځФͳ᧙ܷ̾Ԣ

ഴڰဖᓫᫍᄉႉ᤯्͗੆௬ᗂᄉ፮ᓣ९ဖḼ᤯᣾ͯᇎᅻខ

ၶ̖ੰ஘ǋѸள˞ͳᤤસ̾Ԣᠪຸ͕Ӑࠪͯᇎፂ฿ᣀ̖ۋ

ၶൣՓॕֽḼࣲ ˝ͯᇎፂ฿९ဖᣀۋซЙुܷҮᑞǌͭၿ

̅ࠪФþၶখӐǋᒬጷጺবÿᝢខʿᡛḼ࠭ ᒰѸளၶখࠃ᡺

ܷܲϢ໔̅Ѹள᜵ገᄉ఺೙ૂѓḼФࠪͯᇎፂ฿ᰳ᠎᧙Ԧ

ᄉ᯵Ү஌ᑞ˶ࣲల३ҁЌѫԦ૘ǌࡘ

ఴ஠̾Рၶူ᝶˝ૈ࠭Ḽ࠱ѸளၶখጆፑРၶǋ፮ᓣ

੾శѸள֖ͯᇎፂ฿ᰳ᠎᧙ԦࡘጩЙՎʶಳ౵Ḽ̯ ፮ᓣ੾

శѸள᜼ᝇଉᝦѸளၶখጆፑᫍ᜵ገҮখ̈ҮḸԀРၶḹ

ࠪͯᇎፂ฿ᰳ᠎᧙Ԧࡘᄉஞͳ஌ःḼᤈʶ൥ପᇧѸளၶখ

ጆፑРၶॕֽͯᇎፂ฿ᰳ᠎᧙Ԧࡘᄉᤁͺ఺ူḼ̋ ᤈʶ൥

Փᄉ፮ᓣ੾శѸளͳጆଡΘतᝫǌ࠭ڣࣉؒ߸
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þРၶÿഏএ౎ຸ̅ၶྫྷߥḼణѹ௦ૈʿՎྫྷሗ૊౼ሗ

ྫྷ᠎֖ഴयᐎጆᏪၶڙߚʶᡐḼԥ௡˿ʿՎሗዜ੊Ꮷ੆տ

˧ᫍබˣবᄉྫྷ᠎ᐎጆǌ̂ࠃʼḼ̯ Ѹளᄉ᜼ᝇ౎ᄹḼͅ

˝ʶሗዜඊᒬཨၶখጆፑᄉጆፑಳ౵ḼѸளၶখጆፑᥕ९

ᅋᏱ஘ፆౝԢᒬጷጺ໥Ӑ᣾ርḼ᤯᣾Ӝ۪ՉѸள˞ͳˀѸ

ளဖܑᄉҮখӨុ्੆ᓡব̈Үᄉஞͳ஌ःСጆḸ᜸ʽᮅ

�ḹǌڎ

ͺ˝ʶ˓۲ᆨᅻខၶ̖֖੾శᣀሧᄉጆፑḼѸளၶখ

ጆፑРၶ˞᜵ӉહРၶӬЊǋРၶ۲᠎ǋРၶࣰԻǋРၶᎩ

ፎ֖РၶဖܑḼ̾ ҃ऎ᝹᝟ᄉ्यុஞ᤟ՋڠӜԦࡘᄉഴ

यḼ᤯᣾ྫྷ᠎ึǋᑞ᧙ึǋζোึᄉᩖଋ͛࠭଍Үၶ̖᜵ገ

ᄉஇᤈ֖ၶ̖஌ညᄉଡᰳḼᬣᅋѸளาҮᄉ૆፝଍ᤈḼѸ

ѸளၶখጆፑРၶǋ፮ᓣ੾శѸள
ˀͯᇎፂ฿ᰳ᠎᧙Ԧࡘ
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ளၶখጆፑРၶࠪፂ฿፮ᓣͯᇎᣀۋᄉͺၸʿࠓ঒᜼ǌ

ఴ஠̯ൣԥˏ˓ழ᭦ࠪѸளၶখጆፑРၶॕֽͯᇎፂ฿

ᰳ᠎᧙ԦࡘᄉЮڙ఺҃ࡘधѫౡǌ

ᯪЎḼѸளၶখጆፑРၶርऎᡔᰳᄉڠӜḼͯ ᇎѸள

าҮधࡘ३ᡔܲḼ˞ ͳӬЊᄉ˗ࠜऎ֖Ջͺ਒ਜʶᒰবᡔ

ᰳḼᤈᏪԺ̾ࠃဗፂ฿ՓͯᇎᣀۋᄉழՓԦࡘǌ̯РၶС

ጆ፤ऎྱड़౎ᄹ<�>ḼРၶ፤ऎѫѾ˝੆տСጆǋ෴ူ఺֖҃

Р̙఺҃ǌ̯ʻ˓፤ऎᄹѸளၶখጆፑРၶࠪͯᇎፂ฿

ᰳ᠎᧙Ԧࡘᄉॕֽ˞᜵ᛪဗڙṊḸ�ḹ੆տСጆǌѸளၶখ

ጆፑРၶርऎᡔᰳᄉᄴ͊ḼጆፑधஉবᡔᰳḼᤈᏪ͗థள

ᄉ˞ͳҪЙѸளၶখጆፑᄉᚷ᤯Ջͺ˧˖ḼҪु፮ᓣͯᇎ

ѸளᎩፎᐎፆḼͯुܘᇎᣀۋᄉ᯵ҮҦǌѸளၶখጆፑᄉ

धஉবᠱ̀ՉѸள˞ͳीবӐጷጺҩᑞḼ΍ՉѸள˞ͳԺ

̾ढͨጷጺ᣷ႌḼ૊ཱࠃᬄᭉ᜵ᤈᛠ፮ᓣѸள˞࠭ᝇᓣ֖

ᣘүᝇᓣᄉᣀ૰Ḽ᤯᣾ʿறڠ૆፝̓ึӨុѸளาҮḼڙ

ʶᒰᄉͯᇎੌ႔ᄫಕʽࠃဗጷጺҩᑞᄉӨុᤁͺ<�>ǌḸ�ḹ෴

ူ఺҃ǌܲழ˞ͳԦᡐาҮᄉॕֽ˞᜵ᛪဗڙˏ˓ழ᭦Ṋ

ʶழ᭦௦҃ऎӐาҮᄉधࡘǌѸளၶখጆፑՉ˞ͳڙՎ

ʶ҃ऎဖܑʽ͗థඊᣖᄰᤂᄉ͈Ϙ᜺ᔴ֖᜹এḼځ൤ఝࠓ

௛̖ၶᄰ̈˧ᫍᄉζ͉Ḽђ࠵෣᤯Ջͺᄉഴዹব̾Ԣ̓௛

᠟ၸᄉʿᆷ߿বḼ᜺ᔴͯᇎѸளาҮ˖ܲЊ˞ͳᄉᛠ˝ԓ

ѶḼ̋ ፮ᓣͯᇎѸளาҮᄉᮊѽधࡘଡΘγᬩ<�>ǌԲʶழ

᭦Ḽࣰ ԻጷጺӐาҮᄉधࡘԺ̾࠱Ӭ˓˞ͳᄉᠪຸܲڙ᧗

ᤋଋ˖ᐐՋஉܷḼࠃဗͯᇎԦࡘЮၶาҦ֖ܰᦉဖܑᄉᓡ

ব९ဖ<�>ǌḸ�ḹР̙఺҃ǌᬣᅋͯᇎѸளၶখጆፑ̈Үප

ࣰᄉଡᰳḼՉ˞ͳᫍ͗तበᰳऎζᠺᄉՋͺСጆḼᬋͯѸ

ள੆౦ᄉ̓௛᠟ၸ֖ᅻខ੾శᄉੰ஘੆ఴǌጆፑζ͉ऎ

ᄉଡᰳ͗Аన᜵ገᄉᳪ໔বḼᡴᡔځክူǋ׷ˉǋก।ኍழ

᭦ᄉᬩᆽलᡐ੆౦ᣀӐڇᬱᄉþ᣹࠶஠˧๑ÿဗ៵ǌ

Ф൒ḼѸளၶখጆፑͺ˝ܲ˞ͳРߚᄉܬఽጆፑḼᭉ

᜵तበܲ˞ͳᫍᄉѸளՋͺ֖ᠪຸ͛ᤫР̙఺҃੥ᑞγ

᝼ጆፑᰳ஌ᤁᣀǌʶெՉ˞ͳᫍᄉՋͺСጆ੊Ꮷᠪຸ͛

ᤫР̙Ѣဗ᫇ᮤḼԺᑞ͗लᡐѸளጆፑၶ̖஌ညͯʽḼၴ

ᒯ΍ѸளၶখጆፑፆౝᥒҁᆠڭǌѸளၶখጆፑРၶᄉ

໷ڙґଡ௦ՉѸள˞ͳӉહ͌ˉǋᰳ ಢ̾ԢФ̴఺ౝኍХ

˄ᄰ̈Ջͺᄉ਒ਜḼܫ ѸளᠪຸР̙̈ᛩ̾ԢΘፋᭉයڙ

ᄰ̈ӛᦠʼХܫʶᒰবᄉՋͺయభ<�>ǌځ൤ᔩథʶழڙߚ

Ջͺ఺͗˞˦ǋՋͺ਒ਜᎤܾ੊Ꮷ௃ก्੆ѸளᠪຸᑞҦ

̈ᛩቆᫍḼ੊ᏧڙѸளஅᄝࡎ᭦ѫᦠʿॆḼѶᬱ̾ࠃဗѸ

ளၶখጆፑᰳऎРၶḼࣲ ࠭ᒰ፮ᓣͯᇎ੾శᆐԦ̾Ԣͯᇎ

ᣀۋԩ᫽ኍጆѴ᮲ᬖǌ

ణՐḼѸளၶখጆፑ᤯᣾ॕֽ፮ᓣ੾శѸளᄉþԤ᧗

ܰᦉবÿྱ ड़ḼԀѸளᅻខМРবᄉൣܰᦉব֖ဖܑ෉౿

ࣛፋᇪ͗ᄉ᠆ܰᦉবḼᤈᏪឩԦ፮ᓣ੾శѸளපࣰଡᰳḼ

ǌʶழ᭦Ḽၿ̅МРѸࡘဗͯᇎፂ฿Փᰳ᠎᧙ᄉழՓԦࠃ

ளᅻខ੝ࣛ౎ள੾శᄉ҃ܬ੊ഴ͋ѸளḼ͗ ӳ૵ᅻខѸள

˞ͳᄉѽ๦ቆᫍḼᬋͯԺஅᖌᄉ፮ᓣѸளஅᄝḼځ൤͗ᤴ

੆ᅻខѸள˞ͳᄉѸளҮҦʿᡛ̾Ԣ፮ᓣͯᇎ੾శःၸ

ᄉ଍ࣸੰ஘ṋԲʶழ᭦Ḽၿ̅Ꭴ˫߸ؒᄉᇎଅஉా͈߿఺

҃Ḽᇎଅஉஂ̶੆ఴᤉᤉͯ̅ᇪ͗੆ఴḼᤈᏪ࠭ᒰՉѸள

˞ͳڙဖܑԣۋݝ፮ᓣѸளழ᭦ᄉ༎ҴˑܾǌᄰःڠḼѸ

ளၶখጆፑРၶԺ̾ڙ፮ᓣѸளᮉᄫᄉѹݼ᫼ൿ᤯᣾΍

ஊउᄰС˞ͳӨՎ߸ؒѸளᄰСઅᚷᠪͳጆ౎ᬋͯ፮ᓣ

Ѹள᮲ᬖḼ΍፮ᓣͯᇎ੾శःၸᄉ଍ࣸੰ஘̾Ԣ፮ᓣѸள

ᄰСาҮधࡘ३ҁγᬩ<�>ǌ

᤯᣾̾ʼѫౡԺ̾ᄹѢḼѸளၶখጆፑРၶርऎᰳᄉ

˞ǋࡘӜḼၿ̅ͯᇎѸளาҮᄉधڠ ͳӬЊᄉ˗ࠜऎ֖ͯ

ᇎѸள੆౦ᄉڣࣉӐ࠭ᒰФڙ፮ᓣͯᇎ੾శᤈ൥˖ӳ͕Ḽ

ᤇ࠱ᤈʶ൥Ҫঋፂ฿ԦͯࡘᇎᣀۋǌͭՎௐѸளၶখጆ

ፑРၶ̮ڙߚᅋՋͺ਒ਜʿʶᒰǋᎤ˫ᠪຸᑞҦР̙̈ᛩ

ቆᫍǋѸள˞ͳ͈Ϙ࠭Փథࢿऩኍ᫇ᮤḼ᫽ᆽͯᇎፂ฿ᄉ

ᰳ᠎᧙Ԧࡘǌ۲̅̾ʼ఺҃ѫౡḼఴ஠ଡѢ˿̾ʽय़೜ᰍ

ᄉϛ᝹Ṋ

ϛ᝹�ṊѸளၶখጆፑРၶርऎᡔᰳḼᡔᑞ௬ᗂΧᤈ

ͯᇎፂ฿ᰳ᠎᧙Ԧࡘǌ

ϛ᝹�ṊѸளၶখጆፑРၶᑞܴࣛҮ፮ᓣ੾శѸளප

ࣰଡӣḼᤈᏪΧᤈͯᇎፂ฿ᰳ᠎᧙Ԧࡘǌ

� ᆐቂ᝹᝟

��� ᧗᜵Ԫ᧙Ԣ฽ऎ

����� ᜁᝌ᧕Ԫ᧙

К᜵ገᇎଅஉည௦ԥ௡ͯᇎፂ฿ᰳ᠎᧙Ԧࡘපࣰ

Ḹlceḹᄉ᧗᜵ૈಕḼఴ஠ύ᧜ᄰС஠࿸<��>᧓ၸஜ૵Ӊፎѫౡ

ก᝟ኪǌፂ฿ᄉᰳ᠎᧙Ԧࡘ᜵Щᮎၶখဖܑᄉ஌ᄝḼ஋࠱

Ӝၶ̖঳Ϙͺ˝యభ̖ѢḼᇎଅஉ᧙ͺ˝᭣యభ̖Ѣǌڠ

અЙૈಕ᧓ၸᠪఴߚ᧙ǋҶҮҦઅЙ֖ᑞຸઅЙ౎ᛪᇧǌ

ᠪఴߚ᧙΍ၸබ፝ᄧߚก౎᝟ኪḼҶҮҦઅЙၸឞڠӜ঳

տஜᛪᇧḼᑞຸઅЙၸᄰःᑞຸ঳๖Ᏹᛪᇧǌ̠ˉࡂ

����� ᝌ᧕Ԫ᧙

ᝌ᧕Ԫ᧙˝ѸளၶখጆፑРၶርऎḸdsḹḼఴ஠ԟᏥృ
ࡘྉḸ����ḹ<��>ᄉᆐቂࣲፆՋѸளၶখጆፑԦ࠴ष֖ޝ௳

ᬄḼΙ૵ФЮ๯˞᜵̯РၶӬЊǋРၶ۲᠎ǋРၶࣰԻǋࠃ

РၶᎩፎ̾ԢРၶဖܑ̊˓ழ᭦ᤈᛠᏥࠢḼᆷ߿Չߔጆፑ

ᄉጹѫૈಕḸХͳ᜸ʽᮅᛪ�ḹǌѸளၶখጆፑРၶ௦̯

ၶখߥ᜼ᝇѢԦᄉՉ᜵ገ̈Ү໥Ӑᄉܬఽဗ៵ḼФˀܬఽ

ጆፑӨՎ᝶ᄉধਆХథʶ߿ᄉူ᝶ӛᦠবḼځ൤ఴ஠࠱΍

ၸܬఽጆፑӨՎᄉধਆ฽ऎѸளၶখጆፑРၶርऎǌ

㐌 䃎 㻯 ᄌ

РၶࣰԻ

͌ˉ

Рၶ
Ꭹፎ

Рၶ
Ꭹፎ

ஊንึ

ፂ฿ဖܑ

РၶӬЊ

Рၶ۲᠎

Рၶဖܑ

1ڎ ѸளၶখጆፑРၶഴۋ
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ᛪ1 ѸளၶখጆፑРၶૈಕͳጆ

̭㏔ᠴᴴ

ٰࢂ⩌ڞ

喍S1喎

ധ䉕⩌ڞ

喍S2喎

Ꭰझ⩌ڞ

喍S3喎

㑾㐉⩌ڞ

喍S4喎

⣜ධ⩌ڞ

喍S5喎

ι㏔ᠴᴴ

㻱̷Ю͇᪝喍s11喎
ᮛ䕇倅ぶ႓ᵎ᪝喍s12喎

㻱̷ጒ͇Ю͇ߋⵁࣾᱧᲱ᪝喍s13喎
䛾㲺᰺ߎᱧᲱ᪝喍s14喎
ឭᱜϑᭀᱧᲱवह᪝喍s15喎
ϔ͇ᩬゃ⓭ߞ喍s21喎
䛾㲺ᱧᲱ䉤⁫喍s22喎
倅ぶ႓ᵎℂ͇⩌᪝喍s23喎

㻱̷ጒ͇Ю͇R&Dϧঅៅवڕᬣᒀ
䛼喍s24喎

ο㖁㑾ცፓᣒڒ〜ऐ᪝喍s25喎
⩢Ԏͨ㥒͇ߎᩣڒ喍s26喎

ឭᱜጯ౧ឭᱜवह≮ܧ䛾䷊喍s27喎
ឭᱜጯ౧ឭᱜवह≮ڒ䛾䷊喍s28喎

⻾ឭႢࡃக᪝䛼喍s31喎
倅᫝ឭᱜЮ͇᪝喍s32喎
ឭᱜ䒙⼨⹧㠰ᱧᲱ᪝喍s33喎
పუ㏔⩌ϔ߈Ӱ䔈͚ᓰ᪝喍s34喎
⃼⮫უЮ͇᠒ᰶ㑾〆᪝喍s35喎

倅ᵎȠⵁ⾣ᱧᲱ㏼䉦Გ㜗Ю͇⮱᪝䛼

喍s41喎
倅ぶ႓ᵎR&D㏼䉦ڲ䘕ᩜᩬ͚ܧᏉ

䉱䛾喍s42喎
䉚Νධڲឭᱜ㏼䉦ᩜܧ喍s43喎
ឭᱜጯ౧᜽ϑ䷊喍s44喎
㏱㏴ϑᭀ≨ߕ喍s45喎
ϧ౴GDP喍s51喎

ϧ౴ऄ᪆㗟Ꭱ䭽喍s52喎
⹫ч⊵䉦৮䰣ਜ਼䷊喍s53喎
ౝࡧపใឭᱜᑂ䔈䷊喍s54喎

Ѻࢂ

͗

͗

͗

͗

䶦

͗

Ϭٰ

̴ϧ

ϧᎡ

̴͗

Ϭٰ

Ϭٰ

Ϭٰ

͗

͗

͗

͗

͗

͗

̴ٰ

̴ٰ

Ϭٰ

⁎

̴ٰ

Ꭱ

Ϭٰ

Ϭ㒻ٰ

ᠴᴴᱰ䛺

0.035
0.011
0.077
0.016
0.045
0.038
0.026
0.016

0.047

0.018
0.021
0.064
0.039
0.040
0.053
0.028
0.019
0.003

0.066

0.035

0.074
0.062
0.050
0.019
0.008
0.023
0.068

ᠴᴴᆋᕔ

ₐा

ₐा

ₐा

ₐा

ₐा

ₐा

ₐा

ₐा

ₐा

ₐा

ₐा

ₐा

ₐा

ₐा

ₐा

ₐा

ₐा

ₐा

ₐा

ₐा

ₐा

ₐा

ₐा

ₐा

ₐा

ₐा

ₐा

����� ఺҃Ԫ᧙

ఴ஠̾፮ᓣ੾శѸளප ḸࣰMOgtiḹͅ ˝఺҃Ԫ᧙೜ᰍ

ѸளၶখጆፑРၶࠪͯᇎፂ฿ᰳ᠎᧙Ԧࡘᄉᫍଋॕֽ఺

҃ǌဗథ஠࿸ܷܲ΍ၸ፮ᓣ˃ѽ౎ᛪᇧ፮ᓣ੾శѸளප

ࣰḼᏪ፮ᓣ˃ѽӉહ፮ᓣ˃ѽႁឯஜ֖૾ాஜḼ፮ᓣ˃ѽ

ႁឯஜڙʶ߿ርऎʼԵԥ௡˿ࠪ፮ᓣ੾శᄉ᧗᜼ርऎḼࣲ

ʿࠃᬄ̼ᛪ፮ᓣ੾శᑞҦᄉଡӣḼځ൤ఴ஠Ι૵˖ڍᆐቂ

ஜ૵నҫࣰԻ˖ᄉ፮ᓣԦ௙˃ѽ૾ాஜᄉࠪஜ౎ऎ᧙፮

ᓣ੾శѸளපࣰǌ

����� ଌ҃Ԫ᧙

ԟཱᄰСᆐቂ஠࿸<��
��>ḼलЙଌ҃Ԫ᧙ṊḸ�ḹМᡸ᧖ር

ḸhmḹḼ΍ၸඇࣰழМ᧖̓᤯ጲᡸ᧖ርஜᛪᇧǌḸ�ḹܰ ᄯ׷

ଋઅᠪප ḸࣰfdiḹḼ᧓ၸܰ׷ᄯଋઅᠪˀ(%1ᄉඊϘ౎ऎ
᧙ǌḸ�ḹМРనҫḸMOpsḹḼ΍ၸॆڠӝᬒࣽͮஜ᧙ᄉࠪஜ౎
ᛪᇧǌḸ�ḹ̠ ԯࠚऎḸMOpdḹḼ᧓ၸॆ࣡ڠͰ̠ԯˀӜ۪᭦ሤ
˧ඊᄉࠪஜᛪᇧǌḸࣉ�ḹ Ӑපڣ ḸࣰmtḹḼ᧓ၸ᭣ڍథӬͮࡂ
ˉ̠ஜӳඊᤈᛠ฽᧙ǌ

��� ᆐቂழก

����� ᝟᧙ഴۋ

΍ၸஜ૵Ӊፎѫౡก฽ኪК᜵ገᇎଅஉညௐḼၿ̅Ф

ஜϘ̭ Ḹ̅�Ḽ�ḹḼᔩ΍ၸ௾᤯ణ̃࠴˱กᤈᛠॅٿḼѶԟஜ

ͤ᝟ϘԺᑞ͗థϟ֖Ѣဗ᭣ʶᒰবǌځ൤ࠪ̅ԩᬌᜁᝌ

᧕Ԫ᧙Ḽఴ஠ᤁၸ᭦౛5PCJUഴۋᤈᛠѫౡḼౝत۲ఴ᝟᧙

ഴݟۋʽṊ

lcect = α0 + α1dsc t + αmControlc t + λc + δt + εct Ḹ�ḹ

Ф˖Ḽ̔ ಕ c֖ t ѫѾᛪᇧࣱ֖͊ᄴ͊ṋlcect ௦ t ᄴ

ڙ͊ cࣱᄉͯᇎፂ฿ᰳ᠎᧙ԦࡘපࣰḼdsctᛪᇧ tᄴ͊ڙ

cࣱᄉѸளၶখጆፑРၶርऎḼα0ᛪᇧ੔ᡯᮉḼα1௦ఴ஠

Сซᄉͤ᝟ጆஜḼᛪᇧѸளၶখጆፑРၶࠪͯᇎፂ฿ᰳ᠎

᧙Ԧࡘᄉॕֽ஌ःḼControlct̼ᛪʶጷଌ҃Ԫ᧙ǌ εct˝

ᬣ఺੷Үᮉǌ

ఴ஠࠱፮ᓣ੾శѸளපࣰ᝹߿˝᫂ഩԪ᧙Ḽᤈʶ൥೜

ᰍʿՎපࣰʽѸளၶখጆፑРၶࠪͯᇎፂ฿ᰳ᠎᧙Ԧࡘ

ᄉॕֽǌڙयḸ�ḹᄉ۲ᆨʼౝतഴݟۋʽṊ

lcect = χ0 + χ1dsc t · I(ln gti < φ1)+ χ2dsct · I(φ1 ln gti

< φ2)+ χ3dsc t · I(ln gti φ2)+ χmControlct + λc + δt + εc t Ḹ�ḹ

Ф˖Ḽln gti˝፮ᓣ੾శѸளපࣰṋφ1ǋφ2˝፮ᓣ੾శ

Ѹளපࣰᄉ᫂ഩϘṋI(·)˝ૈᇧѥஜḼᔩહՁЮ్͇੆በ
ѶԨ�ḼՠѶԨ�ṋФ̴Ԫ᧙ՎयḸ�ḹǌ

����� ۋՋጆፑӨՎഴܬ

᝹ѸளၶখРၶጆፑ˝ DḼѸளၶখߔጆፑ˝ Dj =

D1D2D5 ḼՉߔጆፑࣿԟ᧙˝ S j ={sj1sj2s ji}ξ ji

 sji τji i∈[1n]ḼτjiǋξjiѫѾ˝ࣿԟ᧙ᄉʼᬌ֖ʽᬌḼn

߿ጆፑૈಕஜ᧙Ḽϛߔ˝ s j1sj2sjlԨϘᡔܷጆፑథࣿ

ऎᡔᰳḼԀФ˝ൣՓॕֽځገṋsjl + 1sjl + 2sjnԨϘᡔܷ

ጆፑథࣿऎᡔͯḼԀФ˝᠆ՓॕֽځገǌѶߔጆፑ Dࣿ
Ԫ᧙ѫ᧙ᄉథࣿऎ˝Ṋ

d j(sji)

­

®

¯

°
°
°
°

s ji- ξ ji

τ ji - ξji
 i∈[1l]

ξ ji- sji
τ ji - ξji

 i∈[l + 1n]
Ḹ�ḹ

᧓ၸኪశҪాก३ҁՉߔጆፑࣿԟ᧙థࣿऎṊ

d j(sj)=Σ
i = 1

n
wid (sji)wi 0Σ

i= 1

n
wi = 1 Ḹ�ḹ

Ф˖ḼՉࣿԟ᧙ѫ᧙ᄉా᧗ wi ᧓ၸ྄ాก᝟ኪ३

ҁǌयḸ�ḹ̋ ૈಕᄉζো྄ḼयḸ�ḹ̋ ၸ྄ాก੝යా᧗ǌ

Yji = dj(sji)/Σ
i= 1

n
d j(sji) Ḹ�ḹ

wi = (1 + 1/ ln 30Σ
i = 1

n
Yji ln Yji)/Σ

i = 1

n
(1 + 1/ ln 30Σ

i = 1

n
Yji ln Yji)

Ḹ�ḹ

ϛ߿ѹݼௐ҈ t0֖Բʶௐ҈ t1ᄉࣿԟ᧙థࣿऎѫѾ

˝ d 0
j sj ǋd 1

j sj j = 12345ḼѶѸளၶখጆፑРၶӨ

Վऎ˝Ṋ

D S = θ Π j = 1
5 ª

¬
º
¼
|
|

|
|d

1
j s j - d 0

j sj
5

Ḹ�ḹ

Ф˖Ḽθф߿ѸளၶখጆፑРၶԦࡘழՓṋॆ ˄̨ॆ

d 1
j sj - d 0

j sj  0ௐḼθ ԨϘ˝�ḼܬՋጆፑ੥థൣᄉӨՎ

ऎṋԥ˧ḼθԨϘ˝��ǌ

㐌 䃎 㻯 ᄌ
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��� ಧఴˀஜ૵ឬ௙

ఴ஠۲̅����ú����ࣱ˖ڍ��˓ᄴ Ḹ͊ʿӉહ᜴ᘨǋ

ຠ་Իḹᄉ᭦౛ஜ૵ࠃ᝼ᆐቂѸளၶখጆፑРၶˀͯᇎፂ

฿ᰳ᠎᧙Ԧࡘ˧ᫍᄉСጆǌᄰСஜ૵౎ᒬǑ˖ڍ༡༹ፑ᝟

ࣱ᧜ǒǑ˖ڍመ੾ፑ᝟ࣱ᧜ǒ̾ ԢՉᄴ͊ፑ᝟ࣱ᧜ǌᎤܾஜ

૵᧓ၸጲবଢϘกူܪḼՎௐḼ̋ ᥗБऩழᮤ᫇ࢿḼఴ஠࠱

ԨϘࢿᡯᣖܷᄉԪ᧙ᤈᛠԨࠪஜူܪǌ

� ᝼ѫౡࠃ

��� ஜ૵ྱड़Ӑ̂ࠃѫౡ

˝˿ଉࠬѸளၶখጆፑРၶᄉЮྱڙड़Ḽఴ஠Ўࠪஜ

૵˖Ӊդᄉྱड़Ӑ̂ࠃᤈᛠ঳ፆǌѸளၶখጆፑРၶር

ऎૈಕ˞᜵๗Ԣᄴ͊ࡎ᭦Ḽڙஞ˓ಧఴయᫍЮࠪʿՎᄴ͊

ᄉРၶርऎࣰڨϘࣱ֖᫁ܘညᤈᛠ҃ᛪḸ᜸ᛪ�ḹḼ̾ ᜹ࠢ

ᄴ͊ࡎ᭦ѸளၶখጆፑРၶርऎᄉࣰࢿڨऩবǌ̯ஞͳ

ፆ౦౎ᄹḼ����ú����ࣱੇڍѸளၶখጆፑРၶርऎڙ

ᤩࣱܘҪḼࣱ ጆፑРၶᄉڙܪည˝�����Ḽ঳ͳʼ᫁ܘڨ

ࣰሶԦࡘ᣾ር˖ǌ
ᛪ2 ѸளၶখጆፑРၶርऎ

ഌࡧ

ᵤ᱙ڕ

ࡧ≺㏼ࡄ͉

ࡧ≺䘕⇬⊤㏼ࡄ

͉䘕⇬⊤㏼≻ࡧ

ࡧ≺䘕⇬⊤㏼ࢄ

叱⇠͚⍥㏼≻ࡧ

䪬↌͚⍥㏼≻ࡧ

๔㺬ࢄ㏼≻ࡧ

๔㺬ࡄ㏼≻ࡧ

2015

0.476
0.013
0.059
0.046
0.080
0.011
0.035
0.003
0.005

2016

1.027
0.016
0.093
0.085
0.183
0.037
0.061
0.050
0.003

2017

1.601
0.024
0.125
0.162
0.242
0.056
0.108
0.100
0.012

2018

2.269
0.038
0.173
0.214
0.353
0.087
0.150
0.150
0.012

2019

3.050
0.033
0.262
0.343
0.458
0.105
0.204
0.142
0.013

2020

3.796
0.045
0.320
0.414
0.570
0.139
0.258
0.181
0.021

2015—2020
౴թ

2.037
0.028
0.172
0.211
0.314
0.072
0.136
0.104
0.011

෋䪬⢴

0.545
0.301
0.406
0.577
0.520
0.778
0.505
3.668
0.795

൤ܰḼѹ൥᜹฽ѸளၶখጆፑРၶርऎˀͯᇎፂ฿ᰳ

᠎᧙ԦࡘපࣰᄉСጆḸ᜸ڎ�ḹḼ̯ ஜ૵ЮӉդᄉԊࣰࣱڨ

Ϙ౎ᄹḼˏ Ꮷ˧ᫍХథᄰСবḼͭ Վௐ˶ڙߚᅋʶ߿ᄉࢿ

ऩḼ࠾Ф௦ѸளၶখጆፑРၶርऎᄉϘڙ౼̎ᄴ͊ᄉจҮ

ඊᣖܷǌځ൤ଉᝦѸளၶখጆፑРၶˀͯᇎፂ฿ᰳ᠎᧙

Ԧࡘ˧ᫍᄉСጆ௦థॸ᜵ᄉǌ

̚ศЫ௯ᗛ᣸Ռᳫ෫ᔙๅᄑ᫖ᡅ᱔៸ᦑຬዪಯ၃ທࢵᳬ໋ᬎᬆ᭞߰ள

ѸளၶখጆፑРၶርऎ ͯᇎፂ฿ᰳ᠎᧙Ԧࡘපࣰ
0.15

0.12

0.09

0.06

0.03

0

1.50

1.25

1.00

0.75

0.50

0.25

0

2ڎ ѸளၶখጆፑРၶርऎˀͯᇎፂ฿ᰳ᠎᧙Ԧࡘපࣰ

��� ۲ఴͤ᝟ፆ౦ѫౡ

ѸளၶখጆፑРၶॕֽͯᇎፂ฿ᰳ᠎᧙Ԧࡘᄉॅٿ

ፆ౦ݟᛪ�੝ᇧǌФ˖ḼѴḸ�ḹ̋ Ꮵᘼଌ҃Ԫ᧙ࣲ˄̾Ѹ

ளၶখጆፑРၶርऎͺ˝ᝌ᧕Ԫ᧙ᄉॅٿፆ౦ḼФͤ᝟ጆ

ஜ˝ൣ˄᤯᣾௬ᗂব೜ᰍǌፆ౦ᛪ௙ḼѸளၶখጆፑРၶ

ࠪͯᇎፂ฿ᰳ᠎᧙ԦࡘХథΧᤈͺၸḼځ൤ϛ᝹�३ҁᰍ

᝼ǌ
ᛪ3 ۲эॅٿˀ఺҃೜ᰍॅٿፆ౦

अ䛼

ds

lngti

hm

fdi

lnps

lnpd

mt

_cons

Pseudo R2

ౝ৾ࡧअ䛼

喍1喎
lce

0.538***
喍3.360喎

-0.009
喍0.400喎

-0.722
喍-0.940喎

0.039
喍0.630喎

-0.135**
喍-2.220喎

0.922***
喍5.660喎

2.090***
喍6.400喎
0.451
ᣔݣ

喍2喎
lngti

5.048***
喍9.170喎

0.168**
喍2.130喎

7.479***
喍2.830喎

2.046***
喍9.440喎

-1.591***
喍-7.610喎

-5.445***
喍-9.040喎

15.906***
喍13.450喎

0.761
ᣔݣ

喍3喎
lce

0.410**
喍2.120喎

0.025
喍1.180喎

-0.013
喍-0.580喎

-0.913
喍-1.160喎

0.012
喍-0.160喎

-0.094
喍-1.360喎

0.854***
喍-4.060喎

1.907***
喍3.370喎
0.457
ᣔݣ

ซṊ***ǋ**ǋ*ѫѾᛪᇧ1%ǋ5%ǋ10%ᄉ௬ᗂবපࣰḼહՁЮ˝ tϘǌʽՎǌ

��� ͺၸ఺҃ѫౡ

ґ஠̯ူ᝶ᝇऎѫౡ˿ڙѸளၶখጆፑРၶॕֽͯ

ᇎፂ฿ᰳ᠎᧙Ԧࡘ᣾ር˖፮ᓣ੾శѸளᄉ͛࠭ͺၸḼଋʽ

౎᧓ၸ˖̭஌ःഴࠪۋФᤈᛠ೜ᰍḼॅٿፆ౦᜸ᛪ�ǌѴ

Ḹ�ḹ̋ ѸளၶখጆፑРၶࠪ፮ᓣ੾శѸளᄉॕֽḼፆ౦௬

ᇧॅٿጆஜ௬ᗂ˝ൣḼ᝼ࠃ˿ѸளၶখጆፑРၶԺΧᤈ፮

ᓣ੾శѸளපࣰḼѴḸ�ḹ௦ڙѴḸ�ḹ۲ᆨʼҪЙ఺҃Ԫ᧙፮

ᓣ੾శѸளՐᄉॅٿፆ౦ǌፆ౦ᛪ௙ḼѸளၶখጆፑРၶ

ࠪͯᇎፂ฿ᰳ᠎᧙ԦࡘᄉॅٿጆஜڙҪЙ፮ᓣ੾శѸள

Ր̮௬ᗂ˝ൣḼᛪ௙፮ᓣ੾శѸளڙѸளၶখጆፑРၶॕ

ֽͯᇎፂ฿ᰳ᠎᧙Ԧࡘᄉ᣾ር˖ڙߚᦉѫ˖̭஌ःǌϛ

᝹�३ҁѹ൥ᰍ᝼ǌ

��� ᫂ഩ஌ःѫౡ

˝ᤈʶ൥ଉቂѸளၶখጆፑРၶǋ፮ᓣ੾శѸள֖ͯ

ᇎፂ฿ᰳ᠎᧙Ԧࡘ˧ᫍᄉХͳСጆḼࠪ ϛ᝹�ᤈᛠᤈʶ൥

ᰍ᝼Ḽఴ஠࠱፮ᓣ੾శѸளͺ˝᫂ഩԪ᧙Ḽ᧓ၸ᭦౛᫂ഩ

ഴۋᤈᛠѫౡǌᛪ�˝፮ᓣ੾శѸளᄉ᫂ഩ஌ः೜ᰍፆ

౦ǌፆ౦ᛪ௙ḼӬʶ᫂ഩ֖Ԥ᧗᫂ഩ1Ϙᦏ௬ᗂḼ̒ ᧗᫂

ഩ1Ϙࣲʿ௬ᗂǌځ൤ḼС̅Ѹளၶখጆፑࠪͯᇎፂ฿ᰳ

᠎᧙Ԧࡘᄉ᯵ҮͺၸḼఴ஠۲̅Ԥ᧗፮ᓣ੾శѸள᫂ഩᤈ

ᛠѫౡǌ
ᛪ4 ᫂ഩ஌౦೜ᰍ

ㆨݘ

䬕Ἀ̭ࢂ

ࣹ䛺䬕Ἀ

̶䛺䬕Ἀ

Fթ

20.500**
39.330**
4.650

Pթ

0.023
0.000
0.920

BS⁎᪝

300
300
300

͡⩹թ

1%
14.828
14.154
42.145

5%
18.412
15.909
50.165

10%
22.756
18.523
66.970

ซṊBS൒ஜ˝᧓ၸBootstrapழกԥܬઙಧᄉ൒ஜǌ

ʽᮅᛪ�Ԥ᧗᫂ഩഴۋፆ౦ᛪ௙Ḽ፮ᓣ੾శѸளԤ᧗

㐌 䃎 㻯 ᄌ
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᫂ഩϘѫѾ˝�����֖�����ǌ಩૵ᤇˏ˓᫂ഩϘ࠱ஜ૵

Ѳѫ˝ͯපࣰ፮ᓣ੾శѸளḸMOgti������ḹǋ̟ ኍපࣰ፮ᓣ

੾శѸளḸ�����≤MOgti������ḹǋᰳ පࣰ፮ᓣ੾శѸளḸMOg⁃
ti≥�����ḹ�ዜǌԲܰḼ̋ ˿ᰍ᝼᫂ഩϘڙߚᄉᄽࠃবḼౝ

ᤴ᫂ഩԪ᧙ᄉͪཨඊѥஜڎǌॆ੝३᫂ഩϘͮ̅ᎵζӜ

ᫍᄉ-3ϘᔴډЮௐḼឬ௙᫂ഩϘ˝ᄽࠃϘǌၿڎ�Ժᅻ

፮ᓣ੾శѸளᄉӬʶ᫂ഩϘ֖Ԥ᧗᫂ഩϘڨᖿڙ���Ꮅ

ζӜᫍЮḼځ൤ഴۋ᤯᣾೜ᰍǌ
ᛪ5 ᫂ഩϘͤ᝟ፆ౦

ㆨݘ

䬕Ἀ̭ࢂ

ࣹ䛺䬕Ἀ

̶䛺䬕Ἀ

䬕Ἀѝ䃎թ

8.130***
8.223***
6.966

95%㒛Ԏࡧ䬡
喍7.874喑8.150喎
喍8.212喑8.246喎
喍6.261喑6.420喎

60

40

20

0

30

20

10

0
6 7 8 9 10

First Threshold

LR
St
at
ist
ic
s

LR
St
at
ist
ic
s

6 7 8 9 10
Second Threshold

Ḹaḹኃʶ᫂ഩ Ḹbḹኃ̃᫂ഩ
3ڎ ᫂ഩഴͪۋཨඊѥஜڎ

ʿՎ᫂ഩපࣰࢿऩʽᄉ᫂ഩ஌ःͤ᝟ፆ౦ݟᛪ�੝

ᇧǌᬣᅋ፮ᓣ੾శѸளපࣰᄉुܘḼͯ ᇎፂ฿ᣀۋ᯵Ү఺

ᦉ౎ᄹḼॆࡌऩǌࢿڙߚ҃ ፮ᓣ੾శѸளපࣰͯ̅᫂ഩϘ

�����ௐḼѸளၶখጆፑРၶࠪͯᇎፂ฿ᰳ᠎᧙ԦࡘХథ

௬ᗂᄉ᠆Փં҃ͺၸṋᏪ֖�����ڙ�����˧ᫍௐḼѸளၶ

খጆፑРၶࠪͯᇎፂ฿ᰳ᠎᧙Ԧࡘᄉં҃ॕֽ௙௬ђिṋ

ཨՐᬣᅋ፮ᓣ੾శѸளපࣰፘ፝ଡᰳḼᡓ᣾�����ௐḼѸள

ၶখጆፑРၶधൣݼՓΧᤈͯᇎፂ฿ᰳ᠎᧙Ԧࡘǌ
ᛪ6 ᫂ഩͤॅٿ᝟ፆ౦

Ԫ᧙

hm

fdi
MOps

MOpd

mt

dsḸMOgti������ḹ

dsḸ�����≤MOgti������ḹ
dsḸMOgti≥�����ḹ
࣡ஜᮉ

ᄰСጆஜ

�������

�������

�������

�����

������

���������

���������

��������

������

ಕэឧࢿ

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

�����

UϘ

������

������

�����

�����

������

������

������

�����

������

���ᎵζӜᫍ

Ḹ������Ḽ�����ḹ

Ḹ������Ḽ�����ḹ

Ḹ�����Ḽ�����ḹ

Ḹ������Ḽ�����ḹ

Ḹ������Ḽ�����ḹ

Ḹ�������Ḽ������ḹ

Ḹ������Ḽ������ḹ

Ḹ�����Ḽ������ḹ

Ḹ������Ḽ�����ḹ

Хͳ౎ឬḼ፮ᓣ੾శѸளපࣰڙߚԤ᧗᫂ഩᄉԓځԺ

ᑞ௦ڙѸளၶখጆፑРၶѹݼ᫼ൿḼᎤ˫ॸ᜵ᄉၶ̖ᑞҦ

֖ፂᰍḼ̾ ԢѸள̠Ҧᠪຸ֖ᠪ᧚અЙኍѸளဖܑᣖࢿḼ

ጆፑЮՉ˞ͳڙ፮ᓣளТ੾శ֖ᄰСֵ̖ᄉၶ̖҃ᤴʼ

ԩҁ˿ᣖܷጝోḼ࠭ ᒰ፮ᓣѸளපࣰڙᣖ᫁ʶൿௐᫍЮ෤

థᣖܷଡӣǌڙѸளၶখጆፑРၶ्੆ˀ੆᫁᫼ൿḼʁ ெ

ᝌф˿ѹݼ᫼ൿѸளѸˉาҮ༎Ҵʿᡛᄉ᫇ᮤḼѸளጆፑ

ЮՉ˞ͳॸཨ͗ࠪ፮ᓣͯᇎᛠˉԢڣࣉథఝຆЙᄉᝢខḼ

Хܫʶ߿ᄉ੾శ֖ၶ̖ᑞҦḼࣲ ˄्੆˞ͳᫍᄉባ́Ԍ

ҦǌڙѸளၶখጆፑРၶ੆ཿˀᣀሧ᫼ൿḼᬣᅋ፮ᓣளТ

੾శՋกবᄉतበǋѸளѸˉาҮஜ᧙ᄉܘҪḼՉ˞ͳᄉ

᜺ഴ˶ڙʿறੰܷḼၶ̖᠎᧙ʿறଡᰳǌ

��� ऩ᠎ব೜ᰍ

Ḹ�ḹ۲̅ူڠӜͮᄉऩ᠎ব೜ᰍǌ೎̜ኍḸ����ḹ<��>Ԧ

ဗ͛ፑѸளᔴय˖Չ˞ͳʶᓉ࠱ᒬࣁᄹͺ௦Ӭ˓᫆࠯ጷ

ጺḼԵुុᒬᢵԦ֖ࡘѽᄝᏪ঒႔ՋͺᄰСᏧᄉஞͳѽ

ᄝḼ࠭ ᒰѸளาҮᤈ൥ᣖਤḼᤴ੆Ӝ۪Ԧࡘʿࣰᛥᄉဗ

៵ǌˀ͛ፑѸளᔴयʿՎᄉ௦ḼѸளၶখጆፑᔴय᧗᜼ᅻ

ខǋ੾శᄉᐎጆ֖ःၸḼु ុՉഴڰᄉ̈Ү֖ζোึ᤯ǌ

ᄴ͊ЮᦉḼѸளၶখጆፑРၶርऎᄉଡᰳ௦ՠԺ̾ڙ൤ځ

ᎀᝌӜ۪Ԧࡘʿࣰᛥᄉࡌ᭦ṏ಩૵ᛪ�ѴḸ�ḹǋѴḸ�ḹᄉٿ

ॅፆ౦ԺᅻḼѸளၶখጆፑРၶࠪˋᦉᄴ͊ᄉΧᤈͺၸܷ

̅˖᜴ᦉᄴ͊ǌቂФԓځԺᑞ௦ˋᦉۡࣉᄉѸள۲ᆨ֖

ᏪѸளၶখጆፑРၶ੝ࣛ౎ᄉځԩஓᐱපࣰᣖᰳ<��>Ḽڨ̠

᜵ገึҮ֖̠੥ᐐᬶ̖ၶᄉ᜺ഴፂ฿ᣖܷǌ
ᛪ7 ऩ᠎ব೜ᰍፆ౦

अ䛼

ds

hm

fdi

lnps

lnpd

mt

_cons

Pseudo R2

ౝ৾ࡧअ䛼

͉䘕

喍1喎
lce

0.573***
喍4.770喎

0.100***
喍3.840喎

-0.204
喍-0.310喎

-0.097
喍-0.990喎

0.018
喍0.220喎

-0.819***
喍-3.530喎

1.074**
喍2.440喎
0.459
ᣔݣ

͚㺬䘕

喍2喎
lce

0.974
喍1.370喎

-0.064**
喍-2.050喎

-2.183
喍-1.300喎

0.048
喍0.570喎

-0.156*
喍-1.770喎

-1.236***
喍-5.200喎

0.012***
喍4.260喎
0.516
ᣔݣ

ⷠᢿᩫᑧᏓ

喍4喎
lce喍倅喎

-0.199
喍-0.910喎

0.432***
喍5.500喎

-1.619***
喍-2.750喎

-0.028***
喍-3.650喎

-0.568
喍-0.940喎

0.025***
喍-2.660喎

5.275***
喍6.910喎
0.963
ᣔݣ

喍5喎
lce喍ѻ喎

0.847**
喍2.040喎

0.048
喍1.220喎

1.044
喍1.320喎

0.007
喍0.010喎

-0.037
喍-0.440喎

-0.917***
喍-4.800喎

1.250**
喍2.290喎
0.822
ᣔݣ

Ḹ�ḹ۲̅ʿՎ෉౿ርऎᄉऩ᠎ব೜ᰍǌӜ۪Ѹளපࣰ

ᡔᰳḼڙளѸள˞ͳᤈЙ֖ேѸள˞ͳᤝѢௐࠪဖܑ෉౿

ᄉஏਕऎᡔᰳǌՎௐѸள˞ͳ˶͗ᏥᘼڠӜᄉల౎Ԧࡘ

໷ҦḼڠӜԩ෉౿ርऎܷڙ͗࠴ʶ߿ርऎʼॕֽ̠੥ึ֖

ᠪ᧚ึᄉ๘Үǌఴ஠அᬶஞူ˿����ú����ࣱՉᄴ͊ᇎ

ଅஉᄉஜ૵Ḽ̾ ಧఴᄴ͊Ѳ࠱Ϙ��ѫͮஜ˝ѫႌཁڨࣰ

ѫ˝ᰳ෉౿ᄴ֖͊ͯ෉౿ᄴ͊ḼཨՐᤈᛠऩ᠎বॅٿ೜

ᰍǌ಩૵ᛪ�ѴḸ�ḹǋѴḸ�ḹᄉऩ᠎ব೜ᰍፆ౦ԦဗḼᄴ͊

ᇎଅஉुऎᡔᰳḼѸளၶখጆፑРၶࠪͯᇎፂ฿ᰳ᠎᧙Ԧ

˖᣾ርࡘᇎፂ฿ᰳ᠎᧙Ԧͯڙᄉ஌౦ᡔͯḼᇎଅஉुऎࡘ

ᡐᅋʿԺઇધᄉ᠆ՓРၶဖܑឩ࠭ͺၸǌቂФԓځԺᑞ

௦ᇎଅஉुऎᰳᄉڠӜఝࠓ௛ܘҪ̠ҦᠪఴึҮᄉԺᑞ

বḼԺᑞ͗Χ΍̠ҦᠪఴՓဖܑ᠎᧙ᣖݝᄉڠӜ᣺ሧḼ̯

Ꮺં҃ᰳ෉౿ርऎڠӜᄉѸளาҦǌ

��� ሶϣব೜ᰍ

˝Ꮵࠢॅٿፆ౦ᄉሶϣবḼఴ஠΍ၸʻሗழयᤈᛠሶ

ϣব೜ᰍṊḸ�ḹᏥᘼҁಧఴஜ૵˖Ժᑞڙߚథऩ࣡ஜ૵ᄉ

᫇ᮤḼࠪ ঳ͳಧఴஜ૵ᤈᛠ��ԤΞ᎕ူܪࡊǌḸ�ḹᏥᘼҁ

ͯᇎፂ฿ᰳ᠎᧙ԦࡘԺᑞᭉ᜵ʶ߿ᄉௐᫍḼѸளၶখጆፑ

Рၶࠪͯᇎፂ฿ᰳ᠎᧙ԦࡘᄉॕֽԺᑞڙߚᅋ໔Ր஌

㐌 䃎 㻯 ᄌ
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ःǌځ൤Ḽఴ஠࠱ನॶᝌ᧕Ԫ᧙ఢ૰˝Ф໔ՐʶయḼࠪ ۲

эഴۋвʶ൒ᤈᛠͤ᝟ǌḸ�ḹఢ૰ͯᇎፂ฿ᰳ᠎᧙Ԧࡘප

ࣰૈಕḼ΍ၸᇎၶ̖ညͺ˝ͯᇎፂ฿ᰳ᠎᧙Ԧࡘපࣰᄉఢ

̼Ԫ᧙<��>ḼԀၸՉᄴ͊(%1ˀᇎଅஉ঳᧙ᄉඊϘᛪᇧǌሶ

ϣব೜ᰍᄉͤॅٿ᝟ፆ౦᜸ᛪ�Ḽၿᛪ�ԺᅻḼѸளၶখጆ

ፑРၶࠪͯᇎፂ฿ᰳ᠎᧙Ԧڙߚ̮ࡘ௬ᗂᄉൣܰᦉবǌ

ᰍ᝼˿ఴ஠ፆ᝶ᄉሶϣবǌ
ᛪ8 ሶϣব೜ᰍፆ౦

अ䛼

ds

hm

fdi

lnps

lnpd

mt

_cons

Pseudo R2

ౝ৾ࡧअ䛼

喍1喎
㑖ᅫั⤳

0.605***
喍3.830喎

-0.012
喍-0.580喎

-0.485
喍-0.550喎

0.025
喍0.440喎

-0.123*
喍-2.210喎

-1.051***
喍-6.330喎

2.002***
喍6.330喎
0.461
ᣔݣ

喍2喎
㷘㼐䛷अ䛼␋ऻ

0.624***
喍4.230喎

-0.009
喍-0.410喎

-1.067
喍-1.130喎

0.024
喍0.370喎

-0.119*
喍-1.860喎

-0.979***
喍-5.620喎

1.975***
喍5.470喎
0.498
ᣔݣ

喍3喎
ᰬᢏ㷘㼐䛷अ䛼

3.380***
喍6.410喎

0.041
喍0.540喎

6.257**
喍2.470喎

0.793***
喍3.820喎

-1.039***
喍-5.190喎

-2.120***
喍-3.670喎

6.969***
喍6.150喎
0.567
ᣔݣ

� ፆ᝶ˀतᝫ

Ѹள᯵ҮԦੌࡘ႔ᄉຆЙࠃஶ̾ԢѸளՋͺาҮᄉ

ᮟጒधࡘḼ̋ ᡐࡘԦۋဗͯᇎፂ฿ᣀࠃधஉ్͇ʽڙڍ˖

ҁ˿ү଍ͺၸǌ۲̅൤Ḽఴ஠̾ѸளၶখጆፑРၶ˝ѬЙ

ཁḼຆЙଉᝦѸளၶখጆፑРၶࠪͯᇎፂ฿ᰳ᠎᧙Ԧࡘᄉ

Хͳॕֽǌ᧓ၸ����ú����ࣱ˖ڍՉᄴ͊ᄉѸளၶখጆ

ፑРၶርऎˀՎయͯᇎፂ฿ᰳ᠎᧙Ԧࡘපࣰᤈᛠࠃ᝼ѫ

ౡǌᆐቂԦဗṊѸளၶখጆፑРၶ௬ᗂ଍ᤈ˿ͯᇎፂ฿ᰳ
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